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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PiYASA OZETI
Trump yOnetiminin ticaret ortaklarina yonelik baskinin dozunu S BT W= )
artirmasina ragmen bunu daha ¢ok pazarlik sirecini hizlandirmaya
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gundnd ihmh bir gértiinimle noktaladi. Yine de siirecin basindan bu Nasdaq 20,611 0.94%
yana etkili olan ani politika degisikliklerinin piyasalarda pozisyon DAX 24,550 142%
ayarlamalarini tetikledigini ve fiyat hareketliligini artirdigini not FTSE 100 8,867 0.15%
etmek gerekir. Din aksam aciklanan FOMC tutanaklarinda ise Fed
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birlesse de indirimin zamanlamasi ve kapsami konusunda goris USD/JPY 146.21 20.09%
ayriliklarr dikkat cekiyor. Enflasyonun tarifeler nedeniyle gegici ve DXY 9739 0.06%
sinirli kalabilecegi, buna karsilik ekonomik blyime ve istihdamin
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zayiflayabilecegi degerlendirilirken, bazi Gyeler Temmuz’'da indirimin o 50 =
baslayabilecegini, bazilari ise bu vyl hi¢ indirim yapilmamasi
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gerektigini savundu. Genel beklenti, 2025 yili i¢inde iki faiz indirimi - P
10Y USD Faiz 43400 | 0.00bp

yapilmasi yoniinde sekillenirken, daha fazla veri gorilmesi
gerektigini vurgulayan Fed temkinli durusunu korudu. Sirketler
tarafinda ise 6zellikle NVIDIA'nin performansi ¢ne cikiyor. NVIDIA EN AKTIF HISSELER

din 4 trilyon dolarlik piyasa degerine ulasarak tarihte bu esigi asan mm
ilk sirket oldu. Ortaya cikan bu tablo yapay zeka ciplerine yonelik S (%)

glclu talep ve blylme potansiyelini yansitirken sirket bu rekorla NVDA et D EESE
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birlikte S&P 500 endeksinin toplam piyasa degerinin %7,5'ini tek > 9588 065 >:9
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basina olusturmasiyla da dikkat cekiyor.
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piyasasinin son durumuna dair resmi yansitmasi bakimindan énemli. GOOG 177.66 +1.43 31.29M
Gectigimiz haftalarda basvuru sayisinin artmasi ile volatiliteden MSTR 415.41 +4.65 13.07M
arindirmak icin takip edilen 4 haftalik ortalamalarin 250 bin sinirina AMD 138.41 +0.43 37.01M
yaklasarak son 2 yilin en ylksek seviyesine ulastigini gérmdiistik. Bu COIN 373.85 +5.36 13.24M
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arkaya geri cekilen issizlik maasi basvurularinin bu egilimini ne
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ORCL 235.81 +0.56 10.87M



Yukan Yonlii Revizyonlar

| Hisse | Kurum :
BBIO Oppenheimer AL $60
BE JP Morgan AL $33
BF.B Rothschild & Co TUT $30
CAT Melius AL $500
CFG Keefe Bruyette AL $57
CRL Citigroup AL $200
DOCS Evercore ISI AL $70
HAE Citigroup AL $90
HOLX Citigroup AL $80
JPM Keefe Bruyette AL $327
MS Keefe Bruyette AL $160
MSFT Oppenheimer AL $600
RUN Jefferies TUT $11
SIM BNP Paribas Exane AL $120
WMG BofA TUT $33
Kaynak: WSJ
EUR/USD

Parite acisindan haftanin en énemli konu basligi olan Fed tutanaklari
din aksam aciklandi. Hatirlanacagi gibi Haziran ayinda yapilan Fed
toplantisinda faizler beklendigi gibi sabit tutulurken iki faiz indirimi
beklentisi de gecerli kalmaya devam etmisti. S6z konusu toplantiya
ait tutanaklarda, Fed'in cok yeni bir mesaj vermedigimi gordik.
Dolayisiyla faiz indirimlerine y&nelik beklentiler anlamli sekilde
degismis degil. Bu cercevede Temmuz ayi toplantisindan 6zellikle
glglt istihdam rakamlarinin ardindan faiz indirimi ¢ikmasi
beklenmezken ilk adimin Eylul ayinda atilacagina dair tahminler
korunuyor.

BRENT

Petrol fiyatlar diin agirlikli olarak dengeli bir seyir izlerken, Brent tipi
ham petrol varil basina 70 dolarin izerinde seyretti. Fiyatlar, 6zellikle
BAE ve Suudi Arabistan'dan gelen, piyasalarin OPEC+ dretimini
absorbe edebilecegi yonindeki agiklamalardan destek buldu. BAE
Enerji Bakani Suhail Al Mazrouei, buyuk o6lgekli stok artislarinin
gorilmemesinin, piyasalarin bu ek varillere ihtiya¢ duydugunu
gosterdigini ifade ederken, Suudi Aramco da ticaret gerilimleri ve
tarifelere ragmen kiresel talebin saglikli seyrettigini belirtiyor. Benzer
sekilde Kuveyt Petrol Sirketi (KPC), OPEC+ grubunun son buyuk arz
artisina ragmen piyasalarda yaz sezonu sonrasina tasan glcli bir
talep gorildigine dikkat cekiyor. Sirketin CEO’su Seyh Nawaf Al-
Sabah ise piyasalarda sikilasma sinyalleri aldiklarini belirterek, bu
durumun ileride pazar payini artirmak igin firsat sundugunu ifade etti.

DEGERLI METALLER

Altinin ons fiyati Carsamba ginu agirlikli olarak 3300 dolarin altinda
islem gorurken Tirkiye piyasalarinin kapanisina dogru bu seviyeyi
asmay! basardi. Fed'den beklenen faiz indirimlerine iliskin sinirli
iyimserlik ve kiresel ticaret endiselerinin yeniden tirmanmasi fiyatlari
dengeleyen unsurlar olarak calisti. Ote yandan ABD Baskani Trump,
1 Adgustos'taki gumrlik tarifesi uygulamasi icin ek sire

AJANDA
10/07 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
11/07 — Almanya nihai TUFE (09.00)



taninmayacadini duyururken, bakir ithalatina %50, ilaclara %200'e
kadar ve BRICS Ulkelerinden gelen Uriinlere %10 oraninda yeni
vergiler getirilmesini iceren kapsamli bir nlem paketi acikladi. Fed'in
bu ay faiz indirimine gitme ihtimali ise gecen hafta aciklanan glcla

istihdam verisiyle zayifladi; bu durum, ABD ekonomisinin yavaslama UNLU Menkul Degerler AS.
sinyali vermedigi yonlindeki gortsiu glglendirdi. Ote yandan, yeni Arastirma
tarifelerin ~ dnimuizdeki aylarda ABD enflasyonunu  yukari Murat AKYOL
cekebilecegi tahmin edilirken, bunun da Fed'in faiz indirimi icin e E R
alanini daraltabilecegi distndliyor. Tim bunlar cergevesinde yeni 0(212) 367 36 36

gline 3320 dolara yakin seviyelerde baslaniyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uiclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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